D4
Grue,a

aZoTY

Sita Tworzenia

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku przygotowane zgodnie z MSR 34,
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”,

ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska

Grupa Azoty



) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Spis tresci

Srodroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody............ 3
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finaNSOWE] «......vvveevvenvvnnevenernnnss 5
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ...........coeuveennee. 7
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych ........coceuvvvnvunennn... 9
1. INfOrMACie O GrUPIE AZOTY cuuvinntiiit it ittt ettt et e et e eaeeeaeeaneeaneeaneenneennens 11
1.1, Opis 0rganizacji GrUPY AZOTY ...cenuiiiiitiiiiit it e et eeeaaeeeenneeeanneesanneeeannes 11
1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarCzyCh.......c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaes 13
2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sroédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEZ0 ......ueeutirtirteeitieiteeiteeiteeneeeneeeneeeneeaneeanes 13
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady SPOrzadzania........o.eeeeeeeeeeneeneensennennenns. 13
2.2. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu.........cooeiiiniiiiiiiiiiiiiiii e ceeans 14
3.  Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace.....cooevevriiiiiiiiiiiiiiiiieiieiiee e 17
% B (o1 Vo) =1 ] = - ol S 17
Sprawozdawczosc¢ segmentOw dziatalNoSCi...o.eeeeeeiiniiii e 17
Nota 1 PrzyChody Z€ SPrzedaZy.....civuuiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeieeeeiiaeeetaeeatnseeeasaeesnnaeenns 24
Nota 2 Koszty dziatalnoSCi OPEIraCy e  ..ueenrintiitiitiitei e e et e e et et e eereareaneanaananns 25
Nota 3 Pozostate przychody OPEraCyjNe . ..uiiiuiiiii ittt eiiteeeiiaeeeieeeenraeeaneeeenns 26
Nota 4 Pozostate KOSZtY OPraCyJNe . ...t iieit i tiiteerteeeeteeeaneerenneerenneesenneessnneesnns 27
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktyWwow trwatyCh .........cciieiiiiiiiiiiiiei e e, 27
Nota 5 PrzyChody fiNANSOWE .. ... euiit ittt e et et eeeeeeenneesenneesenneesanneeenns 28
NOta 6 KOSZEY fINANSOWE .. ettt ettt e et eeeteeeenaeeenneesennaesenneesenneesenneeenns 29
Nota 7 Podatek dOChOAOWY .....unuiiiiiiit it e e e e et et eeenneesenneeeanneennns 30
Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat .........ccceeevvviennenennnns 30
Nota 7.2 Efektywna stopa POdatkOWa. ...ovueiiiiuiiiiiiiiiiiiiiieeeiiaeeeiaeeenaeeanneeennnaens 31
Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach ......................... 32
Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego..............c........ 33
NOta 8 ZySK Na JEANG @KCT .viiinttiiiiii ittt et ettt eeieeeeaaeeeanaeeansaeeansaeanns 34
Nota 9 RZECZOWE aKtyWa trWate ..oiiiiiiiiiiiiiii it i i et e e et eeeeeeaaeeannaeanns 34
Nota 10 WartosSci NiemMaterialne .......oceiieiitiitii i it e e eeeeeeereereeaeaneaneanenns 36
Nota 11 Srodki pieniezne i ich eKWIWALENLY ......vvnienieniineii et et e et e e e eanen 36
Nota 12 Zobowigzania z tytutu KredytOw, POZYCZEK......vuieriiniiiiiii e eeee e eneeaenns 37
Nota 13 Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniCzyCh ........cceieveiriiiiiiiiiiieeieieeieneenennns 38
Nota 15 Pozostate istotne zmiany pozycji bilanSOWYCh ....coveniiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeens 39
Nota 16 INSTrumMENtY fINANSOWE ...cinnntiiiit it e e e eeteeeeteeeaneeeenneesenneeseaneessnneeenns 39
Nota 17 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gWaranCje ......eveeueerenneerenneennns 44
Nota 20 Zobowigzania INWESTYCYTNE ...einntiriitiiiitieeiteeiteeeeteeeaeeeenneeranneesenneesssneeenns 47
3.2. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe ......... 47
T TR 0 )YA s [ [ 3 e - E PP 47
R < o) 1 101 o1 48

Grupa Azoty Strona 2 z 49



) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz

inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
(Koszty)/Przychody
finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Przeszacowanie
zobowiazania z tytutu
programu okreslonych
Swiadczen

Pozostate inne dochody
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

za okres

Za okres

za okres

0od 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
4 634 082 2 182 297 2 158 307
(3 459 460) (1 692 255) (1714 239)
1174 622 490 042 444 068
(344 972) (162 357) (182 834)
(365 844) (171 643) (191 645)
16 180 13 877 7 760
(42 859) (46 696) (29 172)
437 127 123 223 48 177
27 316 16 661 27 754
(30 484) (24 786) (19 290)
(3 168) (8 125) 8 464
7 963 5 031 5255
441 922 120 129 61 896
(87 460) 2 438 (14 036)
354 462 122 567 47 860
(8 332) (7 785) (8 332)

6

1582 1 479 1582
(6 750) (6 300) (6 750)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016

Nota do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
czes¢ zmian wartosci
godziwej
Roéznice kursowe z
przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
podporzadkowanych
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

(8 200) (852) (7 855)

1842 736 2 257

162

(6 358) 46 (5 598)

Suma innych catkowitych

dochodéw (13 108) (6 254) (12 348)

Zyski i straty oraz inne

catkowite dochody ogotem 341 354 116 313 35512

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Zyski i straty oraz inne

catkowite dochody ogétem

przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Zysk na jedna akcje: 8
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

316 034 104 617 43 920

38 428 17 950 3940

303 908 98 088 32 250

37 446 18 225 3262

3,19 1,05 0,44
3,19 1,05 0,44

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Nota

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Udziaty i akcje

10

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pozostate aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

7.4

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa trwate przeznaczone do sp
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

11

rzedazy

na dzien
31.12.2016*
przeksztatcone

badane

6 390 039
485 396
476 611

35602
60 247
12 345
110 578
837

6 259

45 548
199

7 623 661

858 033
214 675
580 849
8 435
3750
1073 473
641 895
8 092

691

3 389893

11 013 554

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawionga w punkcie 2.2.b) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego

Strona 5 z 49



) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
31.12.2016*
Nota przeksztatcone
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (7 105)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych 3874
Zyski zatrzymane, w tym: 3572 309
zysk netto biezgcego okresu 302 721
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 6 483 325
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 572 023
Kapitat wtasny razem 7 055 348
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 12 1372 047
Pozostate zobowigzania finansowe 42 101
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 321209
Rezerwy 14 97 692
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1082
Dotacje 68 431
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 198 277
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 100 839
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 12 52 034
Pochodne instrumenty finansowe 8 213
Pozostate zobowigzania finansowe 74 485
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 39917
Rezerwy 14 46 985
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 30553
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1595 348
Dotacje 9 832
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1 857 367
Zobowiazania razem 3 958 206
Pasywa razem 11 013 554

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.b) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2017 roku po
korektach

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogo6tem
Nabycie udziatow niekontrolujacych,
ktore nie skutkuja zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogétem
Pozostate

Stan na 30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

Grupa Azoty

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy
Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Kapitat
udziatowcow Kapitat
niesprawujacych wiasny
kontroli razem
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2016 roku po
korektach

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Emisja akcji, udziatow zwyktych
Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogoétem

Nabycie udziatow niekontrolujacych,
ktore nie skutkuja zmiana w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogétem

Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

Grupa Azoty

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
495 977 2 418 270 65 (39) 3 371 422 6 285 695 625753 6911 448

- - 316 034 316 034 38 428 354 462
- (8 200) 2 761 (6 687) (12 126) (982) (13 108)

- - (8 200) 2 761 309 347 303 908 37446 341354

- - (83 324) (83 324) (13 526) (96 850)

- - - - (83 324) (83 324) (13526) (96 850)

- - - 221 221 (34 280) (34 059)

- - - - (83 103) (83 103) (47 806) (130 909)
495977 2418 270 (8 135) 2722 3586258 6 495 092 610 731 7 105 823

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 441 922
Korekty 284 899
Amortyzacja 256 667
Utworzenie odpisow aktualizujacych 4749
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 6 562
(Zysk)/Strata ze zbycia aktywow finansowych 11
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (7 963)
Odsetki, roznice kursowe 5134
Dywidendy (996)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 20735
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 726 821
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (112 867)
Zmiana stanu zapasow 104 277
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (269 142)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 25750
Inne korekty (506)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 474 333
Podatek zaptacony (42 922)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 431 411

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1397

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (566 573)

Otrzymane dywidendy 11 553

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (825 371)

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 822 430

Odsetki otrzymane 6 998

Dotacje

Pozyczki (561)

Pozostate wydatki inwestycyjne (1 949)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (552 076)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (11 726)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 76 942

Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych (34 060)

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (16 727)

Odsetki zaptacone (17 497)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (6 757)

Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe 19 784
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 959
Przeptywy pieniezne netto, razem (110 706)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 754 289

Wptyw zmian kursow walut 1463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 645 046

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych
w tym:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY),

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN),

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE),

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.),

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL),

e Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0.,

e Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o0.0.,

jednoczesnie:

e spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujaca wobec 9 podmiotéw zaleznych, posiada
udziaty w 2 wspolnych przedsiewzieciach oraz 1 podmiocie stowarzyszonym,

e Grupa Azoty KEDZIERZYN jest jednostka dominujaca wobec 1 podmiotu zaleznego oraz posiada
udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujaca wobec 9 podmiotow zaleznych oraz posiada
udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotow zaleznych.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 850002268.

Od dnia 22 kwietnia 2013 roku spotka dziata pod nowa nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa
skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegdlnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobdow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi OXO,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.
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Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 30 czerwca 2017 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie
ATT Polymers GmbH ,,Compounding” Sp. z 0.0. ,Folie” Sp. z 0.0. ,Koltar” Sp. z 0.0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. ,,Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne
(100%) (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (98,78%) (66%) Sp. z 0.0. (63,27%)"
— 1 — 1
»” Grupa Azoty Police Serwis Grupa Azoty Jednostka
»Agrochem P:J(l)g\;gy Sp- 2 0.0. Agrocheﬂl)(;s;. z0.0. — Z(;ngi)% Sp. zo.0. Ratownictwa Chemicznego
(100%) (100%) , (100%) Sp. 2 0.0. (100%)

Legenda:

@ - Jednostka Dominujaca

IEI - Jednostki bezposrednio zalezne

[ - Jednostki pozostate

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.

(100%)

SCF Natural Sp. z 0.0.
(99,99%)

CTL CHEMKOL Sp. z o.0.
(49%)

,,KONCEPT” Sp. z 0.0.
(100%)

GINF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

STO-ZAP Sp. z 0.0.

Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne

, TRANSTECH” Ustugi
Sprzetowe i Transportowe

Konsorcjum EKO
TECHNOLOGIES
(60%)

EKOTAR Sp. z 0.0.

w upadtosci likwidacyjnej

(99,19%) (96,15%) Sp. 2 0.0. (36,73%)" Sp. 2 0.0. (100%) (12%))
Zaktady Azotowe »Supra” Agrochemia Grupa Azoty
REMZ’;’; 56‘1'%2 0:0- Chorzow S.A. Sp. 2 0.0. PROREM Sp. Z 0.0.
(94,61%) (94,32%) (100%) (100%)

PROZAP Sp. z 0.0.

Battycka Baza Masowa

Grupa Azoty AFRICA S.A.%

EKOTAR Sp. z 0.0.

Sp. z o.0. w likwidacji w upadtosci likwidacyjnej
(84,69%) (50%) (99,99%) (12%)
TECHNOCHIMSERWIS SA Zarzad Morskiego Grupa Azoty
CTL KOLZ‘/::%SP‘ z0.0. typu zamknietego Portu Police Sp. z 0.0. Automatyka Sp. z o.0.
(49%) (25%) (99,98%) (77,86%)

1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca oraz Grupa
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

2) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz CTL Chemkol
Sp. z 0.0. (0,783%).

3) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty JRCh Sp. z o.0.
oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z o0.0.

4) Grupa Azoty Africa S.A. - jedna akcje posiada African Investment Group S.A.

5) PDH Polska S.A. - akcje posiada Grupa Azoty POLICE (84,54%) oraz Jednostka Dominujaca (15,46%).

6) African Investment Group S.A. - 0,1% posiada w kapitale zaktadowym Grupa Azoty Police Serwis sp. 0.0.

Grupa Azoty

PDH Polska S.A.
(84,54%)°)

African Investment
Group S.A.
(54,90%)°)

INFRAPARK Police S.A.
w likwidacji
(54,43%)

AFRIG Trade S.ar.l.
(100%)

»Budchem” Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(48,96%)

,KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)
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Spotki sklasyfikowane jako jednostki stowarzyszone:
e  TECHNOCHIMSERWIS SA typu zamknietego,

CTL CHEMKOL Sp. z o.0.,

Budchem” Sp. z o.0.,

»KEMIPOL” Sp. z 0.0.,

EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej.

Spotki sklasyfikowane jako wspdlne przedsiewziecia:
e CTL KOLZAP Sp. zo.0.,
e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0.

Pozostate spotki na powyzszym schemacie sg spotkami zaleznymi od Jednostki Dominujacej.
1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Nabycie akcji Grupy Azoty SIARKOPOL

Od listopada 2015 roku, zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji Grupy Azoty SIARKOPOL z dnia
25 wrzesnia 2013 roku i Pakietu Socjalnego, prowadzony jest przez Jednostke Dominujaca wykup
akcji nalezacych do pracownikow spotki Grupa Azoty SIARKOPOL i ich spadkobiercow. Wykupem
objetych zostanie nie wiecej niz 825 000 akcji.

W | kwartale 2017 roku Jednostka Dominujaca nabyta, za kwote 1 139 tys. zt, 17 466 akcji Grupy
Azoty SIARKOPOL stanowiacych 0,32% kapitatu zaktadowego tej spotki zwiekszajac swoj udziat
z 98,42% do 98,74%.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku, Jednostka Dominujaca nabyta za kwote 76 tys. zt 1 106 akcji Grupa
Azoty SIARKOPOL stanowiacych 0,02% kapitatu zaktadowego tej spotki. Tym samym udziat Jednostki
Dominujacej w tej jednostce na dzien 30 czerwca 2017 roku wzrost do 98,76%.

W dniu 12 lipca 2017 roku Jednostka Dominujaca nabyta za kwote 98 tys. zt 1 427 akcji Grupy Azoty
SIARKOPOL stanowiacych 0,02% kapitatu zaktadowego tej spotki. Tym samym udziat Jednostki
Dominujacej w tej jednostce wynosi obecnie 98,80%.

Podwyzszenie kapitatu w spétce PDH Polska S.A.

W dniu 11 lipca 2017 roku Zarzad Spotki PDH Polska S.A. dokonat przydziatu na rzecz Jednostki
Dominujacej 2 282 125 akcji i na rzecz Grupy Azoty POLICE 2 917 875 akcji serii ,,C” wyemitowanych
w ramach subskrypcji zamknietej (wartos¢ emisyjna i nominalna akcji wynosita 10 zt kazda). W dniu
14 lipca 2017 roku podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.
W wyniku wskazanej rejestracji kapitat zaktadowy PDH Polska S.A. zostat podwyzszony do kwoty
180 000 tys. zt. Liczba akcji wszystkich emisji wynosi obecnie 18 000 000 sztuk.

W zwiazku z powyzszym, Grupa Azoty S.A. stata sie wtascicielem tacznie 2 782 125 akcji Spotki, co
stanowi 15,46% kapitatu zaktadowego. Pozostate akcje Spotki nalezg do Grupy Azoty POLICE.

Postawienie w stan likwidacji spotki Grupa Azoty AFRICA S.A.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty AFRICA S.A. w dniu 12 maja 2017 roku podjeto
uchwate o postawieniu spotki w stan likwidacji.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skr{)cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc¢ finansowa oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
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wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
22 sierpnia 2017 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia
2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku.
Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzuja poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok 2016. W pierwszym poétroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie zakonczyt jeszcze prac nad ocenag
wptywu wprowadzenia nowych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

b) Korekty btedow poprzedniego okresu i zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian
w prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu lepsze przedstawienie informacji
o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki. Dane
poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Zatwierdzone Po przeksztatceniu
Na dzien Na dzien Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
31.12.2016 31.12.2016 zmiany | zmiany Il  zmiany Il zmiany IV zmiany V  zmiany VI

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 387 823 6 390 039 2216

Wartosci niematerialne 530 577 476 611 (28 421) (25 545)

Wartos¢ firmy 10 057 35 602 25 545

Nieruchomosci inwestycyjne 59 504 60 247 - 743

Udziaty i akcje 12 345 12 345

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - 110 578 112 935 (2 357)

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 112 935 (112 935) -

Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 345 (12 345)
Aktywa trwate razem 7 651 480 7 623 661 (28 421) - 602 -
Aktywa obrotowe

Zapasy 858 029 858 033 4

Pozostate aktywa finansowe 591 661 580 849 (10 812)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1073 396 1073 473 77

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 641 711 641 895 184
Aktywa obrotowe razem 3 400 440 3 389 893 - - (10 547) -
Aktywa razem 11 051 920 11 013 554 (28 421) - (9 945) -
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Pasywa
Kapitat wtasny

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:
zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat wtasny udziatowcéw niesprawujacych

kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

Grupa Azoty

Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zatwierdzone Po przeksztatceniu
Na dzien Na dzien Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
31.12.2016 31.12.2016 zmiany | zmiany Il zmiany Il zmiany IV zmiany V  zmiany VI
2 401 3874 1473 -
3624 334 3572 309 (11 771) 6 276 (33 999) (12 531)
343 339 302 721 (11 771) 6 276 (33 999) - (1124)
6 533 877 6 483 325 (10 298) 6 276 (33 999) - (12 531) -
595 388 572 023 (18 123) - - - (5 242) -
7 129 265 7 055 348 (28 421) 6 276 (33 999) - (17 773) -
15 102 42 101 26 999
196 805 198 277 1472
2 072 368 2 100 839 - 1472 26 999 - - -
67 485 74 485 7 000
39 324 46 985 7 661
1 602 929 1595 348 (7 748) - 167
1 850 287 1 857 367 - (7 748) 7 000 - 7 828 -
3922 655 3 958 206 - (6 276) 33999 - 7 828 -
11 051 920 11 013 554 (28 421) - - - (9 945) -
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e | - aktualizacja wartosci naktadow na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych spétki African
Investment Group S.A. w kwocie 4 241 955 tys. XOF (rownowartos¢ 28 421 tys. zt). Po
dokonanych analizach posiadanej przez spotke zalezng dokumentacji stwierdzono, ze nie jest
mozliwe jednoznaczne powigzanie poniesionych naktadow z odkryciem okreslonych zasobdéw
a zatem nie moga one by¢ uwzglednione w poczatkowej wycenia aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobow mineralnych. W zwiazku z tym uznano, Zze naktady te nie przyniosty ani nie
przyniosa w przysztosci korzysci ekonomicznych. Jednoczesnie biorac pod uwage wiedze
dostepna w grudniu 2016 roku w tym zgtoszenie do prokuratury potencjalnego naduzycia w tym
obszarze, Zarzad Jednostki Dominujacej uznat, ze aktualizacja powinna byc¢ dokonana juz
w wynik finansowy 2016 roku;

e |l - korekta zawyzonej rezerwy na premie;

e Il - korekta zwigzana z rozpoznaniem kosztu oraz zobowiazania z tytutu podpisania aktu
zatozycielskiego Polskiej Fundacji Narodowej na mocy, ktorego Jednostka Dominujaca jest
zobligowana do wspotfinansowania jej dziatalnosci przez okres 10 lat poczawszy od 2017 roku;

e |V - zmiana w sposobie prezentacji inwestycji w jednostkach podporzadkowanych oraz
dostepnych do sprzedazy;

e V - objecie konsolidacjg spotki Supra Agrochemia Sp. z 0.0. nad ktorg Jednostka Dominujaca
posiadta kontrole juz w latach ubiegtych

e VI - po analizie aktywow niematerialnych rozpoznanych przy objeciu kontroli nad spotka zalezna
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police (,,ZCh Police”) uznano, Ze wyceniona wowczas marka
korporacyjna w przewazajacej czesci reprezentuje korzysci ekonomiczne powstajace z innych,
nie dajacych sie wyodrebnic¢, aktywow nabytych w ramach przejecia ZCh Police — w istocie
spetnia ono definicje wartosci firmy zgodnie z zapisami MSR 38.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywow i zobowiagzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkdéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
3.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentéow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalno$¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

nawozy azotowe (Saletrzak 27 Standard, Saletrzak, Salmag®, Saletrzak z borem 27+B Standard,
Salmag z borem®, ZAKsan® (Kedzierzynska Saletra Amonowa), Saletra Amonowa 30 Makro,
mocznik.pl®, Mocznik granulowany 46%, PULGRAN®, PULAN®, RSM®, PULREA®),

nawozy azotowe z siarka (Siarczan Amonu AS21, Saletrosan®30, Saletrosan® 26, POLIFOSKA®
21, Salmag z siarka®, Pulgran®S, Pulsar®, Pulaska®, RSM®S),

nawozy wielosktadnikowe (POLIFOSKA® 4, POLIFOSKA® 5, POLIFOSKA® 6, POLIFOSKA® 8,
POLIFOSKA® 12, POLIFOSKA® M, POLIFOSKA® TYTAN, POLIFOSKA® START, POLIFOSKA®
Petroplon, POLIMAG® S, POLIFOSKA®PLUS, Amofoska® NPK 5-10-25 +0,1B, Amofoska® NPK 4-
16-18, Amofoska® NPK 4-10-28 +2,5Mg+0,1B, Amofoska® NPK 4-12-20, Amofoska® NPKMg 4-12-
12+2,5, Amofoska® NPK 4-14-32, Amofoska® Corn NPK 4-10-22 +2,5Mg+0,2Zn),

nawozy azotowo-fosforowe i fosforowe (POLIDAP® TYTAN, POLIDAP®, POLIDAP® light, Super
FOS DAR 40™),

amoniak,

kwas azotowy techniczny i stezony,

gazy techniczne;

Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

Tarnamid® (PA6) oraz jego modyfikacje,

Tarnoform® (POM) oraz jego modyfikacje,

alphalon™ (PA6),

Tarnoprop C i H (PPC, PPH modyfikowany),

Tarnodur A (PBT modyfikowany),

Tarnamid® A (PA66 modyfikowany),

kaprolaktam,

rurki z poliamidu 11 i 12, rurki z polietylenu, rurki z poliamidu 6,

ostonki poliamidowe standard Z;

Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

alkohole oxo (2-etyloheksanol, N-butanol, Izobutanol, Oktanol F),

plastyfikatory (Oxoplast® O, Oxoviflex®, Oxoplast Medica®, Oxoplast® PH),

biel tytanowa (Tytanpol®),

melamina,

siarczan zelaza (ll) (Fespol®),

specjalne roztwory na bazie mocznika i amoniaku, w tym: wodny roztwdr mocznika (NOXy®),
wodny roztwdr mocznika o stezeniu 35%, 40% i 45% (PULNOx®), woda amoniakalna (LIKAM®);
Segment Energetyka obejmujacy dziatalno$¢ zwiazang z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta na potrzeby instalacji chemicznych, jak rowniez sprzedaza energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktorymi podpisano umowy;

Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ niemozliwg do przypisania do poszczegélnych
segmentdéw. Zaden z tych segmentéw nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia
segmentow sprawozdawczych w 2017 i 2016 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Raz na miesigc Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego

wyodrebnionego segmentu.

Grupa Azoty na potrzeby wewnetrzne operuje informacja zarzadcza skupiong wokot nastepujacych
segmentdw operacyjnych:

Nawozy azotowe

Nawozy wielosktadnikowe
Tworzywa

)¢}

Melamina

Pigmenty

Chemia

Wydobywczy
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e Energetyka
e Pozostate

Powyzsza struktura odzwierciedla obszary biznesowe zarzadzane z perspektywy kluczowych spotek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Identyfikacja ww. obszarow zostata zrealizowana

w oparciu o gtowne obszary podstawowego biznesu pozwalajace - poprzez dywersyfikacje portfela

produktowego minimalizowa¢ ryzyka rynkowe i cykli koniunkturalnych a tym samym

maksymalizowac wynik i przeptywy finansowe. Podziat ten zostat dokonany w oparciu o nastepujace

parametry:

e docelowy rynek sprzedazy (segment B2B badz B2C) w tym w odniesieniu do branz i finalnie
klientow,

e charakter produktu i jego finalnego przeznaczenia (konsumpcja badz dalsze przetworzenie),

e specyfika produkcji i ciaggdw produkcyjnych w tym wydtuzenia tancucha wartosci.

Na potrzeby segmentéw sprawozdawczych Grupa dokonata agregacji segmentow operacyjnych
opierajac sie na przestankach biznesowych oraz formalnych.

Przestanki biznesowe (handlowe i produkcyjne)

o Nawozy-Agro agregacja nawozow azotowych i nawozow wielosktadnikowych oraz obszaru
Wydobywczego (fosforyty). Przestanki:

o wspolna polityka handlowa (cenowa, marketingowa) dedykowana na rynek dla produktow
opartych na pierwiastkach azot (N), siarka (S), fosfor (P), sol potasowa (K) oraz ich
mieszaninach,

o zarzadzanie grupowym procesem produkcji z perspektywy wykorzystania kluczowych
potproduktow (amoniak/mocznik),

e Tworzywa - wykorzystanie petnego tancucha wartosci w ciagu Benzen/Fenol - Kaprolaktam -
Poliamid realizowanego przez poszczegoblne spotki Grupy,

e Chemia - agregacja obszaréow Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO, Wydobywczy (siarka) jako
potprodukty do szerokiego zastosowania w branzy chemicznej celem dalszego przetworzenia na
produkty finalne,

e Energetyka - podobna specyfika produkcji, produktu i jego przeznaczenia w poszczegélnych
spotkach Grupy.

Przestanki formalne (wytyczne standardu MSSF 8)

e Chemia - agregacja chemicznej czesci dziatalnosci tj. Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO,
Wydobywczy (siarka) rowniez z uwagi na brak spetnienia progow ilosciowych wskazanych
wymogami standardu przez kazdy z wymienionych segmentow operacyjnych z osobna,

e Energetyka - jako segment wsparcia o znaczacych parametrach ilosciowych.

Pozostate przestanki:
e Segment Pozostate stanowiacy element wsparcia dziatan gtownego biznesu i/lub skupiajacy sie
na niekluczowych obszarach biznesu
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Segmenty operacyjne

Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 2 742 039 571 297 1127 530 118 804 74 412 4 634 082
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 949 604 158 336 435 105 1159 183 214 645 2916 873
Przychody ze sprzedazy razem 3 691 643 729 633 1562 635 1277 987 289 057 7 550 955
Koszty operacyjne, w tym:(-) (3 287 146) (779 558) (1449 757) (1277 867) (292 821) (7 087 149)
koszty sprzedazy(-) (238 785) (27 795) (77 521) (85) (786) (344 972)
koszty zarzqdu(-) (180 208) (61 542) (84 809) (9 546) (29 739) (365 844)
Pozostate przychody operacyjne 3596 1 857 1354 1852 7 521 16 180
Pozostate koszty operacyjne(-) (11 824) (2 256) (1032) (2 018) (25 729) (42 859)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**) 396 269 (50 324) 113 200 (46) (21 972) 437 127
Przychody finansowe - - - - - 27 316
Koszty finansowe(-) - - - - - (30 484)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 7 963
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 441 922
Podatek dochodowy - - - - - (87 460)
Zysk netto - - - - - 354 462
EBIT* 396 269 (50 324) 113 200 (46) (21 972) 437 127
Amortyzacja 99 230 24 872 51913 39 383 26 867 242 265
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 14 402
EBITDA** 495 499 (25 452) 165 113 39 337 4 895 693 794

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1149 327 332173 617 612 55 390 27 795 2 182 297
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 501 041 70 780 239 832 593 716 222 900 1628 269
Przychody ze sprzedazy razem 1 650 368 402 953 857 444 649 106 250 695 3 810 566
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1572 195) (359 922) (812 861) (658 388) (251 158) (3 654 524)
koszty sprzedazy(-) (106 630) (13 127) (41 501) (72) (1027) (162 357)
koszty zarzqdu(-) (76 750) (26 753) (43 728) (4 888) (19 524) (171 643)
Pozostate przychody operacyjne 5969 624 276 1235 5773 13 877
Pozostate koszty operacyjne(-) (7 138) (378) (18 502) (5 672) (15 006) (46 696)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT¥) 77 004 43 277 26 357 (13 719) (9 696) 123 223
Przychody finansowe - - - 16 661
Koszty finansowe(-) - - - - - (24 786)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 5031
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 120 129
Podatek dochodowy - - - - - 2 438
Zysk netto - - - - - 122 567
EBIT* 77 004 43 277 26 357 (13 719) (9 696) 123 223
Amortyzacja 46 969 11 850 26 016 24 609 19 850 129 294
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 8 827
EBITDA** 123 973 55 127 52 373 10 890 10 154 261 344

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1165 838 293 130 592 672 58 492 48 175 2 158 307
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 496 065 79 762 216 583 560 736 113792 1466 938
Przychody ze sprzedazy razem 1661 903 372 892 809 255 619 228 161 967 3 625 245
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 595 676) (397 284) (757 553) (625 081) (180 062) (3 555 656)
koszty sprzedazy(-) (127 222) (14 436) (40 942) (53) (181) (182 834)
koszty zarzqdu(-) (88 310) (35097) (45 334) (5419) (17 485) (191 645)
Pozostate przychody operacyjne 3071 734 184 936 2 835 7760
Pozostate koszty operacyjne(-) (10 359) (1461) (396) (1 250) (15 706) (29 172)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**) 58 939 (25 119) 51 490 (6 167) (30 966) 48 177
Przychody finansowe 27 754
Koszty finansowe(-) (19 290)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 5255
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 61 896
Podatek dochodowy (14 036)
Zysk netto - - - - - 47 860
EBIT* 58 939 (25 119) 51 490 (6 167) (30 966) 48 177
Amortyzacja 57 242 12 466 27 073 19 839 5105 121 725
Amortyzacja nieprzypisana 7 486
EBITDA** 116 181 (12 653) 78 563 13 672 (25 861) 177 388

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane

Polska 2 599 627 1104 097 1 075 849
Niemcy 535 899 278 848 278 463
Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1010 098 571 583 492 067
Kraje Azji 174 370 67 105 92 573
Kraje Ameryki Potudniowej 84 460 56 108 83 731
Pozostate kraje 229 628 104 556 135 624

Razem 4 634 082 2 182 297 2 158 307

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | pétroczu roku 2017 jak i w | potroczu 2016 roku.

Nota 1 Przychody ze sprzedazy

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 4516 598 2 124 391 2 086 173
Przychody ze sprzedazy
umow o ustuge budowlang 30978 6 813 22 296
Przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow 84 758 49 662 48 517
Przychody ze sprzedazy
praw majatkowych 1748 1431 1321

4 634 082 2 182 297 2 158 307
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Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane

Amortyzacja 254 471 137 686 127 930

Zuzycie materiatow i energii 2 546 374 1259 268 1277 961

Ustugi obce 501 826 218 416 262 155

Podatki i optaty 181 836 69 171 85 800

Wynagrodzenia 522 027 267 169 273 710

Ubezpieczenia spoteczne

i inne $wiadczenia 136 033 72 499 70 156

Pozostate koszty rodzajowe 110 107 38 463 71 474
Koszty wedtug rodzaju 4 252 674 2062 672 2 169 186

Zmiana stanu produktow(+/-) (54 963) (33 796) (45 484)

Koszt wytworzenia

$wiadczen na wtasne

potrzeby jednostki(-) (100 266) (47 503) (55 492)

Koszty sprzedazy(-) (344 972) (162 357) (182 834)

Koszty ogolnego zarzadu(-) (365 844) (171 643) (191 645)

Wartos¢ sprzedanych

towarow i materiatow 72 831 44 882 20 508
Koszt wtasny sprzedazy 3 459 460 1692 255 1714 239

w tym podatek akcyzowy _ 10 591 6 355 5435

Spadek poziomu kosztow sprzedazy jest wypadkowa dwodch sktadnikow, tj. wzrostu ilosci sprzedazy
w obrebie wiodacych podmiotow Grupy Azoty oraz braku wystepowania w biezacym roku kosztow
sprzedazy w spotce African Investment Group S.A. (spadek z 19 104 tys. zt w okresie
poréwnywalnym do O w | potroczu 2017). Dodatnia dynamika przychodow sprzedazy nie wspotgra
z tendencja omawianych kosztow sprzedazy z uwagi na jej cenowy charakter, co znalazto
odzwierciedlenie w gtownej mierze w wynikach segmentu Tworzyw

Spadkowa tendencja kosztow zarzadu to efekt wyzszej bazy roku poprzedniego, w ktorym ujete byty

kwoty odpraw dla poprzedniego Zarzadu oraz z tytutu ograniczenia wydatkow na projekty doradcze
i prawne realizowane w obecnej formule wtasnymi zasobami.
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Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych

Rozwiazane odpisy
aktualizujace:

Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate naleznosci
Pozostate

Pozostate przychody
operacyjne:
Przychody z tytutu
dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych

Otrzymane odszkodowania
Rozwiazanie rezerw

Dotacje

Pozostate (zagregowane

pozycje), w tym:
nadwyzki
inwentaryzacyjne

sprzedaz ustug socjalnych
zwrot kosztow sadowych
pozostate

Grupa Azoty

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane

8 2

8 -
354 354
150 (253)
73 1 (183)
427 151 (82)
8 280 4 369 4146
3426 1286 1808
929 4502 620
2 590 2124 1308
520 1 445 (42)

74
10 8 10
89 106 43
421 1257 (95)
15 745 13726 7 840
16 180 13 877 7 760
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych
Strata ze sprzedazy wartosci
niematerialnych
Strata ze sprzedazy prawa
wieczystego uzytkowania
gruntow

Utworzone odpisy
aktualizujace:

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Pozostate naleznosci
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty utrzymania
nieruchomosci inwestycyjnych

Kary i odszkodowania
Przestoje nieczynnych
instalacji

Koszty usuwania skutkow
awarii

Utworzone rezerwy
Pozostate (zagregowane
pozycje), w tym:
niedobory
inwentaryzacyjne
koszty sprzedazy ustug
socjalnych
koszty likwidacji majatku
obrotowego

koszty i optaty sadowe
nieodptatne przekazania
(darowizny)

koszty windykacji

koszty utylizacji
nieodliczony podatek
dochodowy

pozostate

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
788 6 520 (201)
7
788 6 527 (201)
2 239 15139 2 238
2 493 - 2 493
962 240
579 - 579
5311 16 101 5550
6 250 2 480 3303
1338 6 743 1141
1203 703 548
4 686 1133 1370
13 209 10 403 12 920
10 074 2 606 4 541
1 - 1
133 45 92
3727 77 928
123 72 45
3400 1273 2 261
(84)
113 - 103
13
2 564 1139 1195
36 760 24 068 23 823
42 859 46 696 29 172

Najistotniejsza pozycja w pozostatych kosztach operacyjnych stanowia odpisy na rzeczowe aktywa
trwate w kwocie 24 916 tys. zt. Na dokonane odpisy sktadaja sie odpis zmniejszajacy wartos¢
majatku instalacji przerobu ttuszczow w spoétce Zaktady Azotowe Chorzow S.A. w wysokosci
14,7 mln zt z powodu ograniczonego wykorzystania mocy produkcyjnych i utrzymujacych sie niskich
cen sprzedazy oraz odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych - naktadow

Grupa Azoty
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inwestycyjnych poniesionych przez Grupe na realizacje projektu budowy bloku gazowo-parowego,
wynikajacy z podjetej decyzji o nie dokonaniu wyboru oferty i zamknieciu przetargu (9 mln zt).

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wynika z nadwyzki wartosci netto
zlikwidowanych i sprzedawanych srodkow trwatych (w tym katalizatorow) nad przychodami z tytutu

sprzedazy i fizycznej likwidacji sSrodkow trwatych.

Nota 5 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od naleznosci z
tytutu dostaw i ustug
Pozostate przychody
odsetkowe

Zyski ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Zyski ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Pozostate

Zyski z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Zyski z wyceny zobowiazan
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Zyski z wyceny instrumentow
pochodnych w powigzaniach
zabezpieczajacych wartosé
godziwa

Pozostate przychody
finansowe:

Zysk na roznicach kursowych
Dywidendy otrzymane
Dyskonto zobowigzan

Biezaca zamiana waluty
Pozostate przychody
finansowe, w tym:

umorzona pozyczka
pozostate

Grupa Azoty

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
8 844 2 911 5 069
532 53 439
18 10 (7)
1116 3590 570
67 12 22
10 577 6 576 6 093
142
(324) - (324)
25
(182) 25 (324)
9 565 9 336 15 644
996 668 996
56
6 360 - 5 345
6 360 - 5 345
16 921 10 060 21 985
27 316 16 661 27 754
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W pozycjach Zyski z wyceny aktywow/zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat ujete zostato dodatnie saldo réznicy wycen otwartych walutowych
instrumentéw pochodnych (transakcji walutowych forward o terminach rozliczania do 1 roku) na
koniec i na poczatek okresu bilansowego, opisanych w nocie 16 ,lInstrumenty pochodne i

rachunkowos¢ zabezpieczen”.

Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i
kredytow w rachunku
biezacym
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego

Odsetki od faktoringu
Odsetki od dyskonta
wierzytelnosci

Odsetki od zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug
Odsetki od zobowigzan do
budzetu

Pozostate koszty odsetkowe

Straty ze sprzedazy inwestycji

finansowych:
Straty ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Straty z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Straty z wyceny zobowigzan
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach
kursowych
Odwrocenie dyskonta
rezerw, kredytow

Pozostate koszty finansowe

Grupa Azoty

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane

9 238 5693 2 895

480 300 445

883 2 067 775

808 412 389

184 52 76

390 112 234

69 302 58

461 262 376

4 695 2 756 3668

17 208 11 956 8916
11

11 - -

5 971 4571 3477

1 401 3394 1 401

7 372 7 965 4 878

493 462 484

5 400 4 403 5012

5893 4 865 5 496

30 484 24 786 19 290
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Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciazenie z tytutu
podatku dochodowego 69 038 24 815 24 640
Korekty dotyczace podatku
biezacego z lat ubiegtych (1102) (1 502) (1102)
67 936 23 313 23 538
Odroczony podatek
dochodowy:
Odroczony podatek
dochodowy zwiazany z
powstaniem i odwroceniem
réznic przejsciowych 19 524 (25 751) (9 502)
19 524 (25 751) (9 502)

Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskoéw i strat 87 460 (2 438) 14 036
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Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
441 922 120 129 61 896

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek obliczony wedtug
obowiagzujacej stawki
podatkowej
Rdznice wynikajace
z zastosowania stawek
podatkowych
obowiazujacych w innych
krajach
Efekt podatkowy
przychodow niebedacych
przychodami wedtug
przepisow podatkowych(+/-)
Efekt podatkowy kosztow
niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy strat
podatkowych odliczonych
w okresie(+/-)
Rozpoznanie pomocy
publicznej podlegajacej
odliczeniu w przysztych
okresach(+/-)

Pozostate(+/-)
Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat

84163 22 826 11 761

(2 410) (156) (1 205)

(1 501) (216) (750)

10 414 8 160 5207

(171) 126 (85)

(819) (29 089) (409)
(2 216) (4 089) (483)

87 460 (2 438) 14 036
19,8 % (2,0 %) 22,7 %

Efektywna stopa podatkowa

Efektywna stopa podatkowa w wysokosci 14,8% za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
wynika gtownie z rozpoznania przez Jednostke Dominujaca aktywa z tytutu korzysci jakie moze
uzyska¢ w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (w zwiagzku
z realizacja inwestycji w zakresie budowy Wytworni Poliamidow Il Jednostka Dominujaca uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej
Krakowski Park Technologiczny) w wysokosci odpowiadajacej prognozowanym oszczednosciom
podatkowym na --dziatalnosci strefowej w latach 2017 - 2020 tj. 32 655 tys. zt. Poniesione przez
Jednostke Dominujaca kwalifikowane naktady inwestycyjne na dzien 30 czerwca 2017 wyniosty
261 142 tys. zt, co w przysztosci moze pozwoli¢ na zrealizowanie oszczednosci podatkowych na
dziatalnosci strefowej w wysokosci okoto 130 mln zt (bez uwzglednienia efektu dyskonta).
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Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane

niebadane

niebadane

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktoére nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat(+/-) (1 582)

(1 479)

(1 582)

Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto
Z tytutu programu
okreslonych swiadczen

Pozostate inne dochody

(1 582)

(1480)
(1)

(1 582)

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)

(162)

Wycena instrumentow
zabezpieczajacych poprzez
rachunkowosc¢ zabezpieczen

(162)

Podatek dochodowy
wykazany w innych
catkowitych dochodach

(1 582)

(1 641)

(1 582)
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)

31.12.2016 31.12.2016
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
badane badane
Rzeczowe aktywa trwate (110 807) 351712
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (62) 67 084
Nieruchomosci inwestycyjne (1099) 8 618
Wartosci niematerialne (2 029) 80 540
Aktywa finansowe (14 780) 19 830
Zapasy i prawa majatkowe (1 567) 10 489
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (2 583) 1266
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (57 586) 1525
Pozostate aktywa (64) 253
Swiadczenia pracownicze (75 436) 18
Rezerwy (31 491) 222
Kredyty (62)
Pozostate zobowigzania finansowe (442) 1289
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowos¢ zabezpieczen (1 682)
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach (65 314)
Straty podatkowe (31 857) -
Pozostate (1748) 8 492
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego(+) (398 609 551 338
Kompensata 353 061 (353 061)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (45 548) 198 277

W zwiazku z realizacja inwestycji w zakresie budowy Wytworni Poliamidow Il Jednostka Dominujaca uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Spotka na dzien 30.06.2017 po raz pierwszy rozpoznata aktywo
z tytutu korzysci jakie moze uzyskaé w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w wysokosci odpowiadajacej
prognozowanym oszczednosciom podatkowym na dziatalnosci strefowej w latach 2017 - 2020, tj. 32 655 tys. zt. Poniesione przez Spotke kwalifikowane
naktady inwestycyjne na dzien 30 czerwca 2017 wyniosty 261 142 tys. zt, co w przysztosci moze pozwoli¢ na zrealizowanie oszczednosci podatkowych na
dziatalnosci strefowej w wysokosci okoto 130 mln zt (bez uwzglednienia efektu dyskonta).
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Spadek rezerwy z tytutu podatku odroczonego na roznicach przejsciowych zwigzanych z aktywami
trwatymi wynika z obnizenia w Jednostce Dominujacej, ze skutkiem od poczatku 2017 roku,
podatkowych stawek amortyzacji sSrodkow trwatych. Spadek aktywa z tytutu niewykorzystanych strat
podatkowych wynika z rozliczenia przez Jednostke Dominujaca strat w | potowie 2017 roku.

Nota 8 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o Srednia wazong liczbe akcji
w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
316 034 104 617 43 920

Zysk netto
Liczba akcji na poczatek
okresu
Liczba akcji na koniec
okresu
Srednia wazona liczba akcji
w okresie

99 195 484 99 195 484 99 195 484

99 195 484 99 195 484 99 195 484

99 195 484 99 195 484 99 195 484

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

3,19 1,05 0,44
3,19 1,05 0,44

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 9 Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Grunty 28 072
Ztoza mineralne 52 426
Budynki i budowle 1914 598
Maszyny i urzadzenia 2718 088
Srodki transportu 123 402
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 105 529
4942 115
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1447 924
6 390 039
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Ztoza Budynki Maszyny i
Grunty mineralne i budowle urzadzenia

Na dzienr 30.06.2017 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017 roku
(niebadane)

Na dzien 31.12.2016 roku (przeksztatcone)

Pozostate Rzeczowe
) rzeczowe aktywa
Srodki aktywa trwate

transportu trwate w budowie Razem

265 258 242564 1518118 9948 521

(97 000) (136 509) - (3278 114)
(44 856) (526)  (70194) (280 368)

Wartos¢ bilansowa brutto 29 471 52 426 2867396 4973288
Skumulowane umorzenie(-) - - (901 459) (2 143 146)
Odpisy z tytutu utraty wartosci(-) (1 399) - (51 339) (112 054)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku
(badane, przeksztatcone) 28 072 52426 1914598 2718 088

123 402 105529 1447924 6 390 039

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1215 285 tys. zt (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2016 roku: 1 864 668 tys. zt). W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci netto 2 778 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku: 1 477 tys. zt). Strata ze sprzedazy i likwidacji

srodkow trwatych zostata omdwiona w nocie 4.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci zostaty omowione w nocie 4.
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Nota 10 Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

Znaki towarowe

Znak korporacyjny

Portfel klientow

Patenty i licencje
Oprogramowanie komputerowe
Koszty prac rozwojowych
Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w budowie
Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych

na dzien

31.12.2016
(przeksztatcone)

badane

88 788

105 002

71 157

96 088

32 864

9 611

8 482

411992

28 830
35789

476 611

Opradcz powyzszych wartosci niematerialnych Grupa posiada wartosc firmy o wartosci 35 602 tys. zt.

Nota 11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN)

Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN)

Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy
Lokaty bankowe pozostate
Pozostate

Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych

na dzien

31.12.2016
(przeksztatcone)

badane
590
174 238

285 440
179 001
2588
38

641 895

641 895

641 895

Grupa na dzien 30 czerwca 2017 roku posiadata saldo s$rodkdéw o ograniczonej mozliwosci

dysponowania w kwocie 2 767 tys. zt (31 grudnia 2016 roku 4 024 tys. zt).

Na srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadaja sie w szczegolnosci srodki
zdeponowane w banku w formie oprocentowanej kaucji na zabezpieczenie realizacji otwartych

akredytyw oraz blokady srodkow pienieznych na rachunku bankowym.
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Nota 12 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Kredyty 1269 300
Pozyczki 154 781
1424 081

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 1372 047
Krétkoterminowe 52 034
1424 081

W | pétroczu 2017 roku Jednostka Dominujaca zaciagneta ostatnig V transze Kredytu w EBI w kwocie
27.134 tys. EUR. Wazrost krotkoterminowych kredytéw i pozyczek wynika ze zwiekszonego
wykorzystania limitdw w rachunkach biezacych.

Pozostaty wzrost kredytow dtugoterminowych wynika z zaciagniecia kredytu przez ATT Polymers
oraz zwiekszenia poziomu kredytow African Investment Group S.A.

Zapadalnos¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane)
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN
PLN zZmienna
EUR stata

Na dzien 31 grudnia 2016 roku (badane, przeksztatcone)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN zmienna 899 911 899 911 52 016 22 875 787 351 37 669
EUR zmienna 118 478 524 170 18 31 600 271 352 221 200

1424 081 52 034 54 475 1058 703 258 869

Grupa opiera swoje finansowanie o zmienne stopy procentowe. W zaleznosci od waluty finansowania
sa to stopy WIBOR, EURIBOR, LIBOR.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa dysponuje wolnymi limitami kredytowymi w wysokosci
ok. 1 415 mln zt (31 grudnia 2016 roku: 1 511 mln zt).
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Nota 13 Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 129 650
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 194 409
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 15980
Pozostate zobowiagzania 21 087
361 126

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 321 209
Krotkoterminowe 39917
361126

Podstawowe zatozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalne i rentowe wynosza:

e stopa dyskontowa 3,2% (31 grudnia 2016 roku: 3,6%),

e przyszty wzrost minimalnego wynagrodzenia na poziomie 4,0% (31 grudnia 2016 roku: 4,0%),

e przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia na poziomie 3,0% (31 grudnia 2016 roku: 3,5%).

Nota 14 Rezerwy

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Rezerwa na sprawy sadowe 2 849
Rezerwa na ochrone Srodowiska, w tym: rekultywacja 91 826
Rezerwa na wyburzenia elektrolizy rteciowej 8 161
Pozostate rezerwy, w tym: 41 841
rezerwa na porzadkowanie nieruchomosci 9 304
rezerwa na wyburzenia 525
pozostate 32012
144 677

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 97 692
Krotkoterminowe 46 985
144 677

W ramach pozostatych rezerw ujmowane sa rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu
przewidywanych kar i odszkodowan za szkody rzeczowe oraz rezerwy na koszty zwiazane
z wywozem i utylizacja odpadow.

Podstawowa przyczyna spadku pozostatych rezerw w okresie pierwszych 6 miesiecy 2017 roku jest
zawarta ugoda dotyczacej kwestii rozliczenia zobowiazan wobec kontrahenta z tytutu doradztwa
technicznego zwiazanego z dostawa fosforytow z Senegalu. Z tego tytutu rozwigzana zostata
rezerwa w kwocie 4 701 tys. zt oraz wykorzystana zostata pozostata czes¢ rezerwy w kwocie
4710 tys. zt.
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Nota 15 Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych

Wzrost zapasow o 94 866 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2016 roku wynika gtownie ze
wzrostu wartosci materiatow potrzebnych do produkcji w zwiazku z oddaniem do rozruchu
technologicznego nowych instalacji oraz wystepowaniem zapasu wyrobow gotowych - nawozéw na
nastepny sezon.

Spadek Pozostatych aktywow finansowych o 289 846 tys. zt zwiazany jest z rozwiazaniem (po
uptywie terminu) zatozonych wczesniej lokat.

Wzrost Pochodnych instrumentéw finansowych o 6 713 tys. zt ma swe zrodto w dodatniej wycenie
otwartych kontraktow walutowych forward.

Wzrost poziomu Naleznosci o 178 341 tys. zt, w tym zwtaszcza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
wynika z wystepowania dtuzszych terminéw ptatnosci zwigzanych z dokonywang sprzedaza nawozow
poza sezonem.

Wzrost pozycji Aktywa trwate dostepne do sprzedazy o 2 457 tys. zt jest wynikiem z ujecia
w ramach tej pozycji catego majatku spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.o0.

Spadek wartosci pozostatych krotkoterminowych zobowigzan finansowych o 38 071 tys. zt ma
zwiazek ze zmniejszeniem kwoty zbytych wierzytelnosci na dzien 30.06.2017 roku, w stosunku do
31.12.2016 roku (w ramach tej pozycji ujmowane sa zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci -
Grupy Azoty ATT Polymers GmbH w mBank, m.in. z uwagi na posiadana nadwyzke walut na
rachunku Spotki).

Spadek zobowigzan o 247 626 tys. zt, w tym zwtaszcza zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, jest
skutkiem prowadzonych w czerwcu oraz zaplanowanych na lipiec przestojow produkcyjnych
zwigzanych z okresowymi remontami i konserwacjami, co wptywa na ograniczenie zuzycia gazu
ziemnego, a w konsekwencji obniza zobowigzania z tego tytutu.

Nota 16 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 8 435
Pozyczki i naleznosci 1 365 891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 641 895
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 318
2016 539

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Udziaty i akcje 318
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 785 039
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 641 895
Instrumenty pochodne 8 435
Pozostate aktywa finansowe 580 852
2016539
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Zobowiazania finansowe

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 8213
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 2611123
2619 336
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 1372 047
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 52 034
Instrumenty pochodne 8 213
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 070 456
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 42 101
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 74 485
2619 336

* W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,naleznosci z tytutu dostaw
iustug oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje aktywow pomniejszona o naleznosci
niefinansowe, ktore nie zaliczaja sie do kategorii instrumentow finansowych (w tym: naleznosci
z tytutu udzielonych zaliczek, naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen, rozliczenia
miedzyokresowe czynne).

** W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje pasywow pomniejszong o zobowiazania
niefinansowe, ktdre nie zaliczajg sie do kategorii instrumentéw finansowych (w tym: zobowiazania
z tytutu otrzymanych zaliczek, zobowiazania z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen,
zobowiazania wobec akcjonariuszy, rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe Azoty strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego stronag instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych, rachunkow bankowych oraz srodkéw na rachunku
objetym cash-poolingiem.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy Azoty na ryzyko kredytowe:

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 8 435
Pozyczki i naleznosci 1 365 891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 641 895
2016 221

Grupa Azoty Strona 40 z 49



) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie
jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Segment Nawozy-Agro 271 062
Segment Tworzywa 168 489
Segment Chemia 262 516
Segment Energetyka 32 286
Segment Pozostate 28 302
762 655

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie utracity wartosci
na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Przeterminowane do 60 dni 36 485
Przeterminowane od 60-180 dni 7 424
Przeterminowane od 180-360 dni 1432
Przeterminowane powyzej 360 dni 1711
47 052

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty sa w pierwszej kolejnosci objete ochrong w ramach
polis ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktore ograniczajg ryzyko kredytowe Grupy do poziomu
udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisy te
zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci
kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych
ubezpieczeniem.

Wiekszos¢ pozostatych naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty od jednostek niepowigzanych
jest zabezpieczone akredytywami i gwarancjami lub innymi zabezpieczeniami zaakceptowanymi
przez Grupe.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie
wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslang na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa Azoty nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub
sprzedaz nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu
kredytowego, dokonujg zakupow w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu
zabezpieczenia majatkowego.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catosc¢ nierozliczonych naleznosci, ktére sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Azoty (indywidualnie
w stosunku do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, rownoczesnie
przez analitykow ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc¢ tych instrumentow,
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e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
zmienny charakter oprocentowania,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentdw wynosi 536 825 tys.zt, a ich warto$¢ godziwa
ok. 541 644 tys. zt (poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe oraz instrumenty pochodne na uprawnienia do emisji. Wartosc
bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich wartosci godziwej,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest rowna ich wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2017 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (niebadane) Poziom | Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym:

akcje/udziaty sklasyfikowane jako

dostepne do sprzedazy

terminowe kontrakty walutowe

kontrakty na zakup uprawnien do
emisji CO,

Zobowiazania finansowe wyceniane

w wartosci godziwej, w tym:
kontrakty na zakup uprawnien do
emisji CO,

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2016 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (badane,
przeksztatcone) Poziom | Poziom I Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako

dostepne do sprzedazy - - 318

terminowe kontrakty walutowe - 1010 -

kontrakty na zakup uprawnien do

emisji CO, - 7 425 -
- 8 435 318

Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej, w tym:

terminowe kontrakty walutowe - (7 130) -

kontrakty na zakup uprawnien do

emisji CO, - (1 083) -
- (8 213) -

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:
Poziom 1 - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,
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Poziom 2 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktore
sq posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom 3 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych oraz uprawnienia do emisji typu forward
zaprezentowanych w poziomie |l jest ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez
brokerow lub banki, z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty. Wyceny te sg sprawdzane poprzez
dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych z kontraktéw za pomoca rynkowych stop
procentowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Grupa posiada inwestycje o wartosci 303 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 318 tys. zt) w udziaty spotek,
ktore zostaty zakwalifikowane do poziomu Ill, poniewaz udziaty te nie sa notowane na aktywnym
rynku oraz nie wystapity transakcje dotyczace tych udziatow. Wartos¢ godziwa udziatow zostata
0szacowana przez rzeczoznawce za pomocg technik wyceny zawierajacych istotne nieobserwowane
dane wsadowe, tj. prognozy przeptywdw pienieznych oraz stopy dyskonta.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (forwardow) Grupy Azoty wynosita tacznie 59,5 mln EUR (z terminami
zapadalnosci na Il potrocze 2017 roku: lipiec - 11,3 mln EUR, sierpien - 9,7 mln EUR, wrzesien -
9,7 mln EUR, pazdziernik - 8,8 mln EUR, listopad - 9,5 mln EUR oraz grudzien - 4,0 mln EUR i na
| potrocze 2018 roku: luty - 1,5 mln EUR, marzec - 2,0 mln EUR, kwiecien - 1,0 mln EUR, maj
1,0 mln EUR oraz czerwiec 1,0 mln EUR) oraz 6,9 mln USD (z terminami zapadalnosci na Il potrocze
2017 rok: lipiec - 0,6 mln USD, sierpien - 0,8 mln USD, wrzesien - 1,3 mln USD, pazdziernik -
1,9 mln USD, listopad - 2,3 mln USD).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentow
pochodnych (forwardéw) Grupy Azoty wynosita 110,4 mln EUR oraz 34,4 mln USD.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umow ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja Spotki i majg na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na
wynik finansowy.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowosc zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczana
sq przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktére w okresie od grudnia
2018 roku do czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem
jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt walutowy w EUR o wartosci wynoszacej
na dzien 30 czerwca 2017 roku 127 134 tys. EUR, ktdrego sptata nastapi od grudnia 2018 do czerwca
2025 roku w 14 réwnych pétrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda. Wartos¢ godziwa
kredytu na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 541 644 tys. zt. W kapitale z wyceny transakcji
zabezpieczajacych ujeto na 30 czerwca 2017 roku kwote: + 11 953 tys. zt stanowiacg w catosci
efektywne zabezpieczenie. W | pdtroczu 2017 roku Grupa nie przekwalifikowywata z innych
catkowitych dochodow do rachunku zyskow i strat zadnych kwot zwiazanych z rachunkowoscia
zabezpieczen.
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Nota 17 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)

badane
27 033

Naleznosci warunkowe

Naleznosci warunkowe na dzien 31 grudnia 2016 roku dotycza przede wszystkim zgtoszonego do
Ciech S.A. roszczenia o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow w GZINF ,Fosfory” S.A. (spotka zalezna Grupy Azoty
PULAWY). W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty PULAWY ztozyta w tej sprawie pozew do
Sadu Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Gwarancje 366
Inne zobowigzania warunkowe 27 344

__ 26600 27710

Nie wystapity istotne zmiany w zakresie aktywow i zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do
informacji ujawnianych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 18 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 259 451 288 230 259 382
Utworzenie 3202 14 392 3202
Rozwiazanie(-) (616) (1741) (571)
Wykorzystanie(-) (103) (167) (79)
Stan na koniec okresu 261934 300 714 261 934

Zmiany stanu odpiséow aktualizujacych warto$¢ zapasow

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 50 432 42 233 49 526
Utworzenie 31 680 11 352 20 998
Rozwiazanie(-) (10 968) (535) (5 206)
Wykorzystanie(-) (8 087) (3 459) (2 261)
Stan na koniec okresu 63 057 49 591 63 057
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Utworzenie dodatkowego odpisu aktualizujacego zapasy zwiazane jest z zaleganiem materiatow i
produktow gotowych na magazynach. Rozwiazanie i wykorzystanie odpisu ma miejsce odpowiednio
w przypadku dokonania sprzedazy zapasu i fizycznej likwidacji.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 63 479 79 924 58 387
Utworzenie 23 076 1367 22 149
Rozwiazanie(-) (2 135) 1988 (1131)
Wykorzystanie(-) (5 249) 329 (234)
Stan na koniec okresu 79 171 83 608 79 171

Nota 19 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami stowarzyszonymi
Transakcje handlowe

Przychody

ze sprzedazy Naleznosci Zobowiagzania

Zakupy

W okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2017 i na
ten dzien (niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty
KEDZIERZYN (CTL Chemkol)
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE (Budchem, Kemipol)

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY (Technhchimsreiws, CTL
Kolzap, Battycka Baza Masowa)

Przychody ze
sprzedazy Zakupy

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty KEDZIERZYN (CTL
Chemkol) 658 8 561
Podmioty powiazane Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.
(Ekotar)
Podmioty powiazane Grupa Azoty POLICE
(Budchem, Kemipol) 2 583 5788
Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY
(Technhchimsreiws, CTL Kolzap, Battycka Baza
Masowa) 1784 18 188

5025 32 537

Grupa Azoty Strona 45 z 49



) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku (badane,

przeksztatcone)

Podmioty powiazane Grupa Azoty KEDZIERZYN (CTL

Chemkol)

Podmioty powigzane Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.

(Ekotar)

Podmioty powiazane Grupa Azoty POLICE

(Budchem, Kemipol)

Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY
(Technhchimsreiws, CTL Kolzap, Battycka Baza

Masowa)

Pozostate transakcje

W okresie zakonczonym 30 czerwca

2017 roku (niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty
KEDZIERZYN (CTL Chemkol)
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE (Budchem, Kemipol)

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY (Technhchimsreiws, CTL
Kolzap, Battycka Baza Masowa)

W okresie zakonczonym 31 grudnia
2016 roku (badane)
Podmioty powiagzane Grupa Azoty
KEDZIERZYN (CTL Chemkol)
Podmioty powigzane Grupa Azoty
PULAWY (Technhchimsreiws, CTL
Kolzap, Battycka Baza Masowa)

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Naleznosci  Zobowiazania
416 2711
17 -
1726
505 3 836
938 8 273
Pozostate Pozostate Przychody Koszty

przychody

koszty finansowe

finansowe

Grupa udzielita nastepujacych pozyczek podmiotom powigzanym:

Jednostki stowarzyszone
Pozostate podmioty

Grupa Azoty

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
1129 5
172 47
1301 5 47 -
na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
1336
450
1786
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Transakcje z Wtascicielami
Wedtug stanu na 30 czerwca 2017 roku i na 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata kredyt zaciggniety
w EBOIR na kwote 10 019 tys. zt.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku w Grupie Azoty nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji
i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.

Nota 20 Zobowiazania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2017 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych
oraz kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan
obejmuja gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej
oraz nadzoru inwestorskiego.

Do najwiekszych zakontraktowanych zobowiazan inwestycyjnych zaliczaja sie:

e Budowa instalacji kwasu azotowego - wartosc¢ zobowiazania 99 783 tys. zt (31 grudnia 2016 roku:
0 tys. zt),

e Budowa instalacji polipropylenu - wartos¢ zobowiazania 55 788 tys. zt (31 grudnia 2016 roku:
0 tys. zt),

e Budowa wytwdrnia nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej - wartos¢ zobowigzania
34 631 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 35 803 tys. zt),

e Budowa Wytworni Poliamidow - wartos¢ zobowigzania 32 538 tys. zt (31 grudnia 2016 roku:
66 980 tys. zt),

e Budowa wezta oczyszczania spalin wraz z modernizacja - warto$¢ zobowiazania 22 120 tys. zt
(31 grudnia 2016 roku: 49 485 tys. zt),

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych umow wynosi 356 961 tys. zt (31 grudnia
2016 roku: 366 394 tys. zt).

3.2. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.
3.3. Dywidenda

W dniu 25 maja 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie wystapienia do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczeniu osiggnietego zysku netto w roku
obrotowym 2016 w kwocie 224 775 178,67 zt w nastepujacy sposob:

e na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy kwote 78 364 432,36 zt, co stanowi 0,79 zt na 1 akcje,

e przekazanie na kapitat zapasowy kwoty 146 410 746,31 zt.

W dniu 29 maja 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, ze wystapi do Rady

Nadzorczej z propozycja dotyczaca ustalenia dat zwiazanych z wyptata dywidendy, celem jej

zaopiniowania, a nastepnie skierowania do rozpatrzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy zwotane na dzien 30 czerwca 2017 roku wedtug harmonogramu:

e dzien 4 sierpnia 2017 roku jako dzien dywidendy, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,

e dzien 23 sierpnia 2017 roku jako dzien wyptaty dywidendy.

W dniu 29 maja 2017 roku, Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pozytywnie zaopiniowata wniosek
Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podziat zysku netto za 2016 rok
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w kwocie 224 775 178,67 zt w sposob opisany w uchwale Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia
25 maja 2017 roku.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2016 w nastepujacy sposob:

e kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wynosi 78 364 432,36 zt,

e wartosc¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcje wynosi 0,79 zt,

e dywidenda objete sa wszystkie akcje Jednostki Dominujacej w liczbie 99 195 484 szt.,

e dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 sierpnia 2017 roku,

dzien wyptaty dywidendy ustalono na 23 sierpnia 2017 roku.

3.4. Sezonowosc

Sezonowos¢ produktoéw Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozéw mineralnych.

Nawozy mineralne

| potrocze kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych
prac polowych, poprzedzonej zapotrzebowaniem na srodki do produkcji rolnej (w tym nawozy
mineralne). Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalnag
alokacje wolumenu w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej oraz poprzez czesciowe
lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach sezonowosci.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwiazanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony jest od rynkow aplikacji, zwtaszcza budownictwa. Zaczyna rosna¢ zwykle pod koniec
| kwartatu i maleje wraz zakonczeniem sezonu budowlanego.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowos$¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego
wptywu na osiggane wyniki.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy kofczacych sie
30 czerwca 2017 roku zawiera 49 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Tomasz Hinc dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Pawet Lapinski Jozef Rojek

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 22 sierpnia 2017 roku
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