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Grupa Azoty publikuje szacunkowe wyniki finansowe za IV kwartat
i 2023 rok

W IV kwartale 2023 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
3 083 min zt i wynik EBITDA w wysokosci minus 10 min zt, przy marzy EBITDA minus 0,3%. Wyniki Grupy
Azoty w IV kwartale 2023 roku obcigzone zostaty istotnymi odpisami aktualizujagcymi wartos¢
niefinansowych aktywéw trwatych. Informacja o utworzeniu odpiséw aktualizujacych te aktywa zostata
podana przez Emitenta raportem biezacym z 5 kwietnia 2024 roku.

Szacunkowe wyniki finansowe za IV kwartat i caty 2023 rok potwierdzaja trudna sytuacje Grupy Azoty. Kluczowe
zadanie, jakie stoi przed obecnym zarzadem to wypracowanie i wdrozenie planu naprawczego. Rownolegle do
prowadzonych rozmow z instytucjami finansowymi, szukamy synergii w ramach catej Grupy Kapitatowej,
optymalizujemy koszty i wzmacniamy relacje z naszymi partnerami biznesowymi — moéwi Wiceprezes Zarzadu
Grupy Azoty S.A. Andrzej Skolmowski.

taczny wptyw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych, dokonanych w wyniku
przeprowadzonych testdw na utrate wartosci, skutkowat zmniejszeniem skonsolidowanego wyniku EBIT Grupy
Azoty za IV kwartat 2023 roku o kwote 1562 min zt. Zgodnie z obowigzujaca w Grupie Azoty Polityka
Rachunkowosci odpisy w wysokosci 1425 min zt sg jednorazowymi zdarzeniami o charakterze niepienieznym

i nie majag wptywu na skonsolidowany wynik EBITDA Emitenta, a pozostata kwota w wysokosci 137 miIn zt obniza
wynik EBIT i EBITDA Grupy Azoty.

W 2023 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 13 545 min zt
i wynik EBITDA w wysokosci minus 1366 min zt, przy marzy EBITDA minus 10,1%.

W ubiegtym roku Grupa Azoty znalazta sie w bardzo trudnej sytuacji finansowej, a wptyw na to miaty zaréwno
czynniki wewnetrzne, jak i zewnetrzne. Wyniki Grupy Azoty w raportowanym okresie byty determinowane przede
wszystkim brakiem dziatan dostosowawczych po stronie Spotki do coraz bardziej wymagajacych warunkow
rynkowych. Pierwsze oznaki niekorzystnych trenddéw rynkowych byty widoczne juz w 2022 roku, z kolei

w czerwcu ubiegtego roku Grupa Azoty wystapita do instytucji finansowych z wnioskiem o odstapienie od
stosowania wybranych kowenantéw. Pomimo wyraznego pogorszenia wynikdéw finansowych, w kolejnych
kwartatach Spodtka nie wypracowata kompleksowego programu dziatan naprawczych. Skutkowato to m.in.
ostabieniem relacji z rynkiem i utrzymywaniem sie wysokich kosztéw produkcji wynikajacych z nadmiernych,

w stosunku do cen rynkowych, kosztéw zakupu gazu.

W raportowanym okresie ceny gazu i wiekszosci kluczowych surowcow, szczegdlnie w relacji do dynamicznych
wahan z 2022 roku, ulegty stabilizacji, co wymuszato spadek cen produktéw Grupy Azoty. Wptyw na wyniki



finansowe miaty takze niekorzystne globalne warunki makroekonomiczne, w tym brak znaczacego ozywienia
w wielu sektorach europejskich i globalnych gospodarek oraz inflacja, szczegdlnie wysoka na poczatku 2023
roku. Popyt na gtdwnych rynkach byt niewystarczajgcy do zapewnienia rentownego poziomu produkgcji, cho¢
ulegat sukcesywnej poprawie w trakcie 2023 roku. Jednoczesénie Grupa Azoty nie podejmowata efektywnych
dziatarh w zakresie optymalizacji produkcji.

Segment Agro

W Segmencie Agro w IV kwartale 2023 roku gtéwnymi determinantami wynikéw byta stabilizacja cen gazu
ziemnego, wegla i wiekszosci pozostatych surowcdw oraz wzrost cen energii elektrycznej, utrzymujacy sie trend
spadkowy cen ptoddéw rolnych oraz wzglednie stabilny popyt na nawozy azotowe r/r, chociaz stabnacy

w kolejnych miesigcach IV kwartatu 2023 roku.

Ceny gazu ziemnego w analizowanym okresie notowaty stabnacg amplitude zmian w kierunku relatywnej
stabilnos$ci. Notowania spot dla indeksu TTF ksztattowaty sie na poziomie od 28 do 55 EUR/MWh ze $rednia
w catym kwartale wynoszaca 41 EUR, tj. 0 57% nizsza niz w IV kwartale 2022 roku.

Sita nabywcza branzy rolniczej byta ograniczona przez niskie ceny ptodéw rolnych oraz wyczekiwanie na dalsza
obnizke cen nawozdéw. Ponadto europejscy producenci pozostawali pod presjg niskich cen nawozdéw
importowanych spoza UE. W IV kwartale 2023 roku w porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego,
popyt na nawozy azotowe i wielosktadnikowe wzrdést. Skutkowato to tym, ze tgczny wolumen produkcji nawozow
Grupy Azoty byt w IV kwartale 2023 roku wyzszy 0 16%, przy 13% wzroscie wolumenu sprzedazy.

Wypracowana w IV kwartale 2023 roku marza EBITDA Segmentu Agro ulegta poprawie wzgledem IV kwartatu
2022 roku i uksztattowata sie na poziomie plus 5,5%. Wyniki segmentu pomnigjszone zostaty o dokonane odpisy
aktualizujace.

Segment Chemia

W Segmencie Chemia w IV kwartale 2023 roku obserwowano niski popyt, na co wptyw miata niekorzystna
sytuacja makroekonomiczna na $wiecie, w tym brak oczekiwanego ozywienia gospodarczego w Chinach. Stany
magazynowe odbiorcdw w segmencie byly wysokie, a istotnym Zrédtem zaopatrzenia byty konkurencyjne
cenowo produkty importowane z kierunkéw azjatyckich. Sprzedaz produktéw w ujeciu wolumenowym byta dla
wiekszosci produktow istotnie nizsza w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego, natomiast wzrosty
wolumendw odnotowano w przypadku sprzedazy bieli tytanowej, melaminy, mocznika na cele techniczne

i plastyfikatorow. Staby popyt na produkty segmentu oraz ich nadpodaz na rynku wptynety na spadek srednich
cen wszystkich wyrobow Grupy Azoty w tym segmencie w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku,

a najwieksze spadki cen dotyczyty mocznika na cele techniczne (-66% r/r), melaminy (-65% r/r) i NOXy (-60% r/r).

Z uwagi na problemy techniczne spdtka zalezna Emitenta, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A,,
w listopadzie 2023 roku catkowicie zatrzymata produkcje melaminy, ktéra juz wczesniej ze wzgledu na sytuacje
rynkowa byta ograniczona.

Wypracowana w IV kwartale 2023 roku marza EBITDA Segmentu Chemia uksztattowata sie na poziomie plus
2,7%. Wyniki segmentu pomniejszone zostaty o dokonane odpisy aktualizujgce.

Segment Tworzywa

W Segmencie Tworzywa w IV kwartale 2023 roku odnotowano spadek cen surowca (fenol) i produktéw w relacji
do IV kwartatu roku poprzedniego. Kluczowe sektory konsumujgce PAG dziataty przy znacznie obnizonych
stawkach ze wzgledu na staby popyt ze strony odbiorcéw koncowych i niesprzyjajace warunki
makroekonomiczne. Zanotowano poprawe wskaznikdw w sektorze motoryzacyjnym, jednak ich poziomy byty
WCigz nizsze niz przed pandemia. Zapotrzebowanie w pozostatych branzach aplikacji PAG, w tym
opakowaniowej, wtdkienniczej czy towardw konsumpcyjnych, postrzegane byto jako stabilne, ale na niskim
poziomie.

Ze wzgledu na trudna sytuacje popytowo-podazowa w marcu 2023 roku wstrzymana zostata produkcja
kaprolaktamu w spdtce zaleznej Emitenta, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., i do konca roku nie
zostata ona wznowiona.



W IV kwartale 2023 roku na dziatalnosci Segmentu Tworzywa odnotowano marze EBITDA w wysokosci minus
79,8%, determinowanga przede wszystkim wptywem wysokich kosztow rozruchu instalacji poniesionych przez
spotke zalezng Emitenta, Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Zaprezentowane wielkosci majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie. Ostateczne wyniki zostang
przedstawione w skonsolidowanym raporcie za 12 miesiecy 2023 roku, ktérego publikacja nastgpi 29 kwietnia
2024 roku.



