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Wyniki Grupy Azoty po pierwszym pétroczu 2018 pod presja czynnikéow

zewnetrznych

Grupa Azoty za okres | pétrocza zanotowata wynik EBITDA w wysokosci 529 min zt przy przychodach rzedu
4,88 mid zt. Na uwage zwraca fakt, iz spadek wyniku operacyjnego (EBITDA) o 185 min r/r (26% r/r)
realizowany jest przy wzroscie przychodéw ze sprzedazy (o blisko 8 min zt w stosunku do analogicznego
okres ubiegtego roku). Wskazuje to wyraznie, iz wyniki pierwszego pétrocza 2018 r. w gtéwnej mierze
podlegajg wahaniom wskutek oddzialtywania strony kosztowe;.

Trzy kluczowe czynniki, ktore wptynety na wynik Grupy Azoty w pierwszym potroczu 2018
roku to niekorzystne warunki pogodowe w | kwartale, problem wysokich stanow
magazynowych w Il kwartale oraz niekorzystne tendencje cenowe gazu, wegla i praw do
emisji CO2. - Mamy za soba okres niespotykanej w historii Grupy Azoty zmiennosci otoczenia
rynkowego, ktora w sposob zauwazalny zachwiata stabilnosciag wynikow segmentu
nawozowego. Pierwsze potrocze 2018 roku z cata okazatoscia pokazuje, ze tylko petna
realizacja kluczowych celow strategii spotki do 2020 roku bedzie trafna odpowiedzia na
gfowne wyzwania stajace przed Grupa Azoty zarowno na krajowym jak i miedzynarodowym
rynku nawozowo-chemicznym. Widac, jak wielka wartosc stanowi juz teraz i bedzie
stanowic w przysztosci dywersyfikacja naszego biznesu. Dlatego jej kontynuacja jest jednym
Z 4 filarow naszej strategii do roku 2020 - powiedziat

dr Wojciech Wardacki, prezes zarzadu Grupy Azoty. Uwarunkowania zewnetrzne znaczgco
ograniczyly pole manewru w zakresie budowania korzystnych marz w stosunku do
pierwszego potrocza roku ubiegtego. Dywersyfikacja pozwolita w chwili spadku koniunktury
w jednym segmencie, na wypracowanie solidnych marz w innych. Takowe na pewno
dostrzegamy w segmencie Tworzyw i Chemii, ktére w omawianym okresie zrealizowaty
marze EBITDA powyzej 14%. Komplementarnosc¢ bizneséw w takiej sytuacji pokazuje
prawdziwg wartosc¢ Grupy, czego naszym zdaniem nie pokazuje aktualna wycena gietdowa. -
Pesymizm, jaki zauwazamy w notowaniach, jest wynikiem przejsciowych zawirowan
rynkowych, natomiast nie narusza solidnych fundamentow, ktore powinny stanowic

o wycenie spotki w dtugim horyzoncie. Analiza sytuacji finansowej z perspektywy
kluczowych biznesow pokazuje znaczaca korekte marz w segmencie nawozow.



Wspomniane zawirowania pogodowe miaty znaczacy wptyw na ograniczenie aplikacji azotu
(ograniczenie 1 dawki), co przetozyto sie na zwiekszony poziom podazy. Dodatkowo
zwiekszony import produktow ze strony producentow o nizszej bazie kosztowej wymusit
dziatania obronne rodzimego rynku nawozowego. Czynilismy to poprzez elastyczna polityke
cenowa potaczona z intensyfikacja produkcji azotu dla biznesu chemicznego. W okresie
przejsciowym takie dziatania przyniosty negatywne odzwierciedlenie w wynikach, jednak
pozwolity utrzymac pozytywny stabilny cash flow oraz zbudowaty przestrzen do realizacji
marz w nowym sezonie nawozowym. Na koniec czerwca segment notuje EBITDA na
poziomie blisko 100 min przy przychodach 2,3 mld - powiedziat Pawet tapinski, wiceprezes
zarzadu odpowiedzialny za finanse. W pozostatych kluczowych segmentach wartym
odnotowania jest wzrost wyniku Siarkopolu, ktéry wespot z polityka realokacji azotu na
produkty pochodzenia mocznikowego (AdBlue; Noxy) oraz przy wsparciu lepszych wynikow
segmentu OXO wypracowat wyzszy wynik EBITDA Segmentu Chemia o 47 min zi.
Zanotowat jednoczesnie lepsze parametry marzy (14,4% vs 12,6%). Ostatecznie segment
Chemia zakonczyt poétrocze z przychodami na poziomie 1,5 mld (wyzszymi o 163 min) przy
EBITDA 218 min. W Tworzywach z kolei Grupa Azoty S.A. kontynuuje proces intensyfikacji
produkcji Poliamiddéw z nowej wytworni. Przektada sie to na poziom realizowanej marzy.
Pomimo niekorzystnej sytuacji w czesci energetycznej poprzez korzysci skali Grupa
odnotowata wynik EBITDA poréwnywalny z rokiem poprzednim. Ostatecznie segment
realizuje EBITDA w wysokosci 120 min, na poziomie poréwnywalnym z rokiem ubiegtym,
przy przychodach na poziomie 831 min (wyzszych o 12% niz w roku poprzednim). Grupa
Azoty to zdecydowany lider w Polsce i jedna z kluczowych grup kapitatowych branzy
nawozowo-chemicznej w Europie. Grupa zajmuje druga pozycje w Unii Europejskiej

w produkcji nawozoéw azotowych i wielosktadnikowych, a takie produkty jak melamina,
kaprolaktam, poliamid, alkohole OXO czy biel tytanowa maja rownie silng pozycje w sektorze
chemicznym, znajdujac swoje zastosowanie w wielu gateziach przemystu. W maju 2017 roku
Grupa zaprezentowata zaktualizowana strategie do roku 2020. Wsrod kluczowych
kierunkdw rozwoju znajduja sie: ukonczenie procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej,
wzmocnienie pozycji wsrod liderow rozwigzan dla rolnictwa w Europie, umochienie
drugiego filaru operacyjnego poprzez rozwdj dziatalnosci pozanawozowej oraz generowanie
i wdrazanie innowacji bedacych dzwignia rozwoju sektora chemicznego. Grupa Azoty
integruje polska chemie. Potaczenie potencjatdéw zaktaddw z Tarnowa, Putaw, Polic

i Kedzierzyna-Kozla pozwolito nie tylko na pozostawienie kluczowych spdtek przemystu
chemicznego w polskich rekach, ale takze na liczne synergie kosztowe. Do 2017 roku
konsolidacja w obszarze zakupow strategicznych, produkcji, remontow, logistyki i IT
przyniosta oszczednosci szacowane na co najmniej 710 min zt. Wspodtpraca w ramach Grupy
Azoty daje wielowymiarowe korzysci polskiej gospodarce, catej Grupie jak i poszczegdlnym
zaktadom.



